
&&/^��ƵĚŐĞƚ��ƌŝĞĨ�ϮϬͲϭϯ

�ƵĚŐĞƚ��ƌŝĞĨ�ϮϬͲϭϯ͕�DĂƌĐŚ�ϯϭ͕�ϮϬϮϬ

dŚĞ���Z�^��Đƚ͗�/ŶŝƚŝĂů�^ƚĂƚĞ��ůůŽĐĂƚŝŽŶƐ͕��ƐƚŝŵĂƚĞƐ
�Ǉ�&&/^�^ƚĂĨĨ ͻ� �ŽŶƚĂĐƚ͗�DĂƌĐŝĂ�,ŽǁĂƌĚ ͻ ϮϬϮͲϲϮϰͲϱϴϰϴ ͻ ŵŚŽǁĂƌĚΛĨĨŝƐ͘ŽƌŐ

^ƵŵŵĂƌǇ dŚĞ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ��ŝĚ͕ ZĞůŝĞĨ͕�ĂŶĚ��ĐŽŶŽŵŝĐ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�;��Z�^Ϳ��Đƚ ;W͘>͘�ϭϭϲͲ
ϭϯϲͿ͕�ƐŝŐŶĞĚ�ŝŶƚŽ�ůĂǁ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�Ϯϳ͕�ŝƐ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ ďŝůů�ƚŽ�ƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��Ks/�Ͳ
ϭϵ�ƉĂŶĚĞŵŝĐ͘�tŝƚŚ�Ă�ƉƌŝĐĞ�ƚĂŐ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�Ăƚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ ΨϮ�ƚƌŝůůŝŽŶ͕�ŝƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�
ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ ƚŽ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ͕�ĐŽƌƉŽƌĂƚŝŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ͘

&&/^��ƵĚŐĞƚ��ƌŝĞĨ�ϮϬͲϭϭ ƐƵŵŵĂƌŝǌĞĚ�ƚŚĞ�ůĂǁ͛Ɛ�ΨϭϱϬ�ďŝůůŝŽŶ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ZĞůŝĞĨ�
&ƵŶĚ�;�Z&Ϳ ĂŶĚ��ƵĚŐĞƚ��ƌŝĞĨ�ϮϬͲϭϮ ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƚŽƚĂů�ĨƵŶĚŝŶŐ�ĨŽƌ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ�ƐƚĂƚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ͘�

dŚŝƐ�ďƌŝĞĨ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƐƚĂƚĞ�ĂůůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ĨŽƌ�ĚŽǌĞŶƐ�ŽĨ ŐƌĂŶƚ�
ƉƌŽŐƌĂŵƐ͘ /Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ���Z�^��Đƚ͕�ŝƚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ ƚŚĞ�
&ĂŵŝůŝĞƐ�&ŝƌƐƚ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ZĞƐƉŽŶƐĞ��Đƚ�;W͘>͘�ϭϭϲͲϭϮϳͿ ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ
WƌĞƉĂƌĞĚŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ZĞƐƉŽŶƐĞ��Đƚ ;W͘>͘�ϭϭϲͲϭϮϯͿ͘�dŚĞ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ďĞůŽǁ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ
ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂƌǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ͘���ĨŽƌƚŚĐŽŵŝŶŐ�ďƌŝĞĨ�ǁŝůů�
ƐƵŵŵĂƌŝǌĞ ��Z�^��Đƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ƐƚĂƚĞƐ͘

&ƵŶĚŝŶŐ�EŽƚĞƐ ��ƐƉƌĞĂĚƐŚĞĞƚ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ƚŚŝƐ�ďƌŝĞĨ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ ĨŽƌ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ���Z�^��Đƚ Žƌ�ŝƚƐ�
ƉƌĞĚĞĐĞƐƐŽƌƐ͘�^ŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ĐůĂƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�
ďĞůŽǁ͘�&&/^�ǁŝůů�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ƵƉĚĂƚĞ�ƚŚŝƐ�ƐƉƌĞĂĚƐŚĞĞƚ ƚŽ�ƌĞĨůĞĐƚ�ĂĐƚƵĂů�ĂǁĂƌĚƐ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ͕�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ďĞĐĂƵƐĞ�
ƚŚĞǇ ŚĂǀĞ�ƐŽŵĞ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ ŽĨ�ĨĞĚĞƌĂů�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘�

�ŽůƵŵŶƐ�ƐŚĂĚĞĚ�ŝŶ�ŐƌĂǇ ĂƌĞ�ƚŚŽƐĞ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�&&/^�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƐƚĂƚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�
ĨƌŽŵ�ĐŽŶŐƌĞƐƐŝŽŶĂů�ƐŽƵƌĐĞƐ͘ �ŽůƵŵŶƐ�ƐŚĂĚĞĚ�ŝŶ�ďůƵĞ�ĂƌĞ�ƚŚŽƐĞ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ
ĂŐĞŶĐŝĞƐ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĂůůŽĐĂƚŝŽŶƐ͘

�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
dƌĞĂƐƵƌǇ

�ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ZĞůŝĞĨ�&ƵŶĚ͘�&ŝŐƵƌĞƐ�ůŝƐƚĞĚ�ĂƌĞ ƚŽƚĂů�ƐƚĂƚĞ�ĂůůŽĐĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ƐƚĂƚĞͲ
ůŽĐĂů�ƐƉůŝƚ�ǁŝůů�ǀĂƌǇ�ďǇ�ƐƚĂƚĞ͘ dŚĞ�ůŽĐĂů�ƉŽƌƚŝŽŶ�ŝƐ�ĐĂƉƉĞĚ�Ăƚ�ϰϱй�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů ŝŶ�
ĞĂĐŚ�ƐƚĂƚĞ͘

�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�
�ĚƵĐĂƚŝŽŶ

dŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ůŝƐƚĞĚ ǁĞƌĞ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ďǇ ƚŚĞ��ŽŶŐƌĞƐƐŝŽŶĂů�ZĞƐĞĂƌĐŚ�^ĞƌǀŝĐĞ�
;�Z^Ϳ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŽƌ͛Ɛ�ĂŶĚ�<ͲϭϮ�ƉŽƌƚŝŽŶƐ ŽĨ�ƚŚĞ��ĚƵĐĂƚŝŽŶ�^ƚĂďŝůŝǌĂƚŝŽŶ�
&ƵŶĚ͘�&&/^ ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ĨŽƌ�ŚŝŐŚĞƌ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ�ƵƐŝŶŐ ƚŚĞ�ĨŽƌŵƵůĂ�ĨĂĐƚŽƌƐ�
ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ĂŶĚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĚĂƚĂ͘�

&Žƌ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ�ƉŽƌƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĂůůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ůŝƐƚĞĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ϵϬй�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƚŽƚĂů͘ �ŶŽƚŚĞƌ�ϳ͘ϱй ŝƐ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�,ŝƐƚŽƌŝĐĂůůǇ��ůĂĐŬ��ŽůůĞŐĞƐ�ĂŶĚ�



&&/^��ƵĚŐĞƚ��ƌŝĞĨ�ϮϬͲϭϯ WĂŐĞ�Ϯ

hŶŝǀĞƌƐŝƚŝĞƐ�;,��hƐͿ�ĂŶĚ�DŝŶŽƌŝƚǇͲ^ĞƌǀŝŶŐ�/ŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�;D^/ƐͿ͕�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�
ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨŽƌŵƵůĂ�ĂŶĚ�ŶŽŶͲĨŽƌŵƵůĂ ĐƌŝƚĞƌŝĂ͘�dŚĞ�ĨŝŶĂů�Ϯ͘ϱй�ǁŝůů ďĞ�
ĂǁĂƌĚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĞĐƌĞƚĂƌǇ͛Ɛ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘

dŚĞ�ůĂǁ�ƐĞƚƐ�ĂƐŝĚĞ ƵƉ�ƚŽ�͘ϱй�ŽĨ�ƚŚĞ�ΨϯϬ͘ϳϱϬ�ďŝůůŝŽŶ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚŝŽŶ�;Ψϭϱϯ͘ϴ�
ŵŝůůŝŽŶͿ ĨŽƌ�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝĞƐ͕�ƚŽ�ďĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶƚĞƌŝŽƌ͘

�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�
,ĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�,ƵŵĂŶ�

^ĞƌǀŝĐĞƐ

>Žǁ�/ŶĐŽŵĞ�,ŽŵĞ��ŶĞƌŐǇ��ƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�WƌŽŐƌĂŵ�;>/,��WͿ͘�dŚĞ�>/,��W�
ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ǁĞƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ĐŽŶŐƌĞƐƐŝŽŶĂů�ƐŽƵƌĐĞƐ͘�^ƚĂƚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�
ƚƌŝďĂů�ĂŵŽƵŶƚƐ͘�dŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ���Z�^��Đƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ƚŚĂƚ�
ƌĞƋƵŝƌĞƐ�Ϯϱй�ƚŽ�ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�͞ŽůĚ͟�ĨŽƌŵƵůĂ�;ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ϭϵϴϰ�
ƐƚĂƚĞ�ƐŚĂƌĞƐ�ĂŶĚ�ĨŽĐƵƐĞĚ�ŽŶ�ŚĞĂƚŝŶŐ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞͿ�ĂŶĚ�ϳϱй�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ŶĞǁ�ĨŽƌŵƵůĂ͘�

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�>ŝǀŝŶŐ�;��>Ϳ͘��ŽŶŐƌĞŐĂƚĞ�EƵƚƌŝƚŝŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�
ĂŶĚ�,ŽŵĞͲ�ĞůŝǀĞƌĞĚ�EƵƚƌŝƚŝŽŶ ^ĞƌǀŝĐĞƐ ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ΨϰϴϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ���Z�^
�Đƚ�;ĂŵŽƵŶƚƐ�ďǇ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚͿ�ĂŶĚ ΨϴϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ĂŶĚ�ΨϭϲϬ�
ŵŝůůŝŽŶ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�&ĂŵŝůŝĞƐ�&ŝƌƐƚ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ZĞƐƉŽŶƐĞ��Đƚ͘�

�ĞŶƚĞƌƐ�ĨŽƌ��ŝƐĞĂƐĞ��ŽŶƚƌŽů�ĂŶĚ�WƌĞǀĞŶƚŝŽŶ�;���Ϳ͘ dŚĞ���Z�^ �Đƚ ƉƌŽǀŝĚĞƐ
Ψϰ͘ϯ�ďŝůůŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�����ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĨŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ŶŽƚ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ψϭ͘ϱ�ďŝůůŝŽŶ ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�
ŝƐ�ĨŽƌ�ŐƌĂŶƚƐ�ƚŽ�ƐƚĂƚĞƐ͕ ůŽĐĂůŝƚŝĞƐ͕�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝĞƐ͕ ĂŶĚ�ƚƌŝďĞƐ͘�KĨ�ƚŚŝƐ�ĂŵŽƵŶƚ͕�WƵďůŝĐ�
,ĞĂůƚŚ��ŵĞƌŐĞŶĐǇ�WƌĞƉĂƌĞĚŶĞƐƐ�;W,�WͿ�ŐƌĂŶƚĞĞƐ�ĂƌĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�
ϭϬϬй�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĨŝƐĐĂů�ǇĞĂƌ�;&zͿ�ϮϬϭϵ�ĂǁĂƌĚƐ͘ dŚĞ�ĨŝŐƵƌĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚƐŚĞĞƚ�
ƌĞĨůĞĐƚ�ƚŚĞƐĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂǁĂƌĚƐ͘ &Žƌ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�
WƌĞƉĂƌĞĚŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ZĞƐƉŽŶƐĞ��Đƚ͕�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ ƌĞĨůĞĐƚ�ĂǁĂƌĚƐ�ƚŽ�ĚĂƚĞ ;Ăƚ�ůĞĂƐƚ�
ΨϵϱϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ǁĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ƐƚĂƚĞƐ͕�ůŽĐĂůƐ͕�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝĞƐ͕�ĂŶĚ�ƚƌŝďĞƐͿ͘

/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ƐƚĂƚĞ�ĂůůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ƌĞĨůĞĐƚ�ĨƵŶĚƐ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƚŽ�ůŽĐĂů�
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ ;>ŽƐ��ŶŐĞůĞƐ͕��ŚŝĐĂŐŽ͕�ĂŶĚ�EĞǁ�zŽƌŬ��ŝƚǇ͕�ƉůƵƐ�,ŽƵƐƚŽŶ�ĂŶĚ�
WŚŝůĂĚĞůƉŚŝĂ�ĨŽƌ�ĂǁĂƌĚƐ ƚŽ�ĚĂƚĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂůͿ͘

�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�
�ŐƌŝĐƵůƚƵƌĞ

dŚĞ��ŵĞƌŐĞŶĐǇ�&ŽŽĚ��ƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�WƌŽŐƌĂŵ�;d�&�WͿ͘�d�&�W�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�
ƚŚĞ���Z�^��Đƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�&ĂŵŝůŝĞƐ�&ŝƌƐƚ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ZĞƐƉŽŶƐĞ��Đƚ͘�&ŝŐƵƌĞƐ�
ŝŶĐůƵĚĞ ĨƵŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ďŝůůƐ͘�d�&�W�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ ůŝƐƚƐ ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�
ĂŵŽƵŶƚ ƚŚĞ�ƐĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŵĂǇ�ŵĂŬĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘

�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�
,ŽƵƐŝŶŐ�ĂŶĚ�hƌďĂŶ�

�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ

�ŽŵŵƵŶŝƚǇ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ��ůŽĐŬ�'ƌĂŶƚ�;���'Ϳ͘ dŚĞ���Z�^��Đƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ Ψϱ�
ďŝůůŝŽŶ�ĨŽƌ����'͕�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ΨϮ�ďŝůůŝŽŶ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĨŽƌŵƵůĂ�ĂƐ�
ŝŶ�&z�ϮϬϮϬ͘�dŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ ƌĞĨůĞĐƚ�ƚŚĂƚ�ƉŽƌƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�Ψϯ�ďŝůůŝŽŶ�ŝƐ�ƚŽ�
ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗

ͻ Ψϭ�ďŝůůŝŽŶ�ƚŽ�ƐƚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝĞƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ĨĂĐƚŽƌƐ
ͻ ΨϮ�ďŝůůŝŽŶ�ƚŽ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ ďǇ�Ă�ĨŽƌŵƵůĂ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐĞĐƌĞƚĂƌǇ

�ŵĞƌŐĞŶĐǇ�^ŽůƵƚŝŽŶƐ�'ƌĂŶƚƐ ;�^'Ϳ͘�^ƚĂƚĞ�ĂůůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ĞǆĐůƵĚĞ�ΨϮ�ďŝůůŝŽŶ�ƚŽ�ďĞ�
ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ�ďǇ�Ă�ĨŽƌŵƵůĂ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ƐĞĐƌĞƚĂƌǇ͘

dĞŶĂŶƚͲ�ĂƐĞĚ�ZĞŶƚĂů��ƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�^ƚĂƚĞ ĂůůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ĞǆĐůƵĚĞ�ΨϰϬϬ�ŵŝůůŝŽŶ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ĐĂůĞŶĚĂƌ�ǇĞĂƌ�ϮϬϮϬ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϴ�ƌĞŶĞǁĂů�ĨƵŶĚŝŶŐ�
ĂůůŽĐĂƚŝŽŶƐ ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŶĞĞĚ͘



&&/^��ƵĚŐĞƚ��ƌŝĞĨ�ϮϬͲϭϯ WĂŐĞ�ϯ

,ŽƵƐŝŶŐ�KƉƉŽƌƚƵŶŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ��/�^ ;,KtW�Ϳ͘�dŚĞ�ĨŝŐƵƌĞƐ�ƌĞĨůĞĐƚ�
ΨϱϬ�ŵŝůůŝŽŶ ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ &z ϮϬϮϬ ,KtW��ĂǁĂƌĚƐ͘ dŚĞ ĂůůŽĐĂƚŝŽŶƐ�ĚŽ�
ŶŽƚ�ƌĞĨůĞĐƚ�ΨϭϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŽŶĞͲƚŝŵĞ�ĨƵŶĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ĐĞƌƚĂŝŶ�
ŐƌĂŶƚĞĞƐ�ǁŝƚŚ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ͘

/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�
�ŐĞŶĐŝĞƐ

EĂƚŝŽŶĂů�&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶ�ŽŶ ƚŚĞ��ƌƚƐ�ĂŶĚ�,ƵŵĂŶŝƚŝĞƐ͘�&Žƌ ďŽƚŚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ͕�
ĨŝŐƵƌĞƐ ƌĞĨůĞĐƚ�ƐƚĂƚĞ�ĂŐĞŶĐǇ�ŐƌĂŶƚƐ͘�dŚĞ���Z�^��Đƚ�ƐƉĞĐŝĨŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ϰϬй�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ�
ďĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ ƚŽ�ƐƚĂƚĞ�ĂŐĞŶĐŝĞƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ ϲϬй ĨŽƌ�ĚŝƌĞĐƚ�ŐƌĂŶƚƐ͘�
dŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ďŽƚŚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Ă�Ψϳϱ�ŵŝůůŝŽŶ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚŝŽŶ͘

EĞǆƚ�^ƚĞƉƐ &&/^�ǁŝůů�ŶĞǆƚ�ƉƌĞƉĂƌĞ�Ă�ǁƌŝƚƚĞŶ�ƐƵŵŵĂƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���Z�^��Đƚ�
ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ƐƚĂƚĞƐ ĂŶĚ�ǁŝůů�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ ƵƉĚĂƚĞ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŚĞƌĞ�ĂŶĚ�ĂĚĚ�ĂŶǇ�ŶĞǁ�ĂǁĂƌĚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ͘

�ŽƉǇƌŝŐŚƚ�Ξ�ϮϬϮϬ�&&/^�&ĞĚĞƌĂů�&ƵŶĚƐ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�^ƚĂƚĞƐ͘��ůů�ƌŝŐŚƚƐ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ͘


